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COMENTARIO ECONOMICO DEL DIA DE ANIF |

Fendmeno de El Nino y seguridad

En Colombia, para 2023,
cercade 70% de laenergiase ge-
neraen centrales hidroeléctri-
cas. La generacion de energia
hidrica se presenta como una
alterativa limpia, abundante y
de bajo costo, que aprovecha
de una forma eficiente los re-
cursos hidricos del pais. No
obstante, la dependenciade la
matriz energética en las hi-
droeléctricas aumenta su vul-
nerabilidad frente a choques
externos, especialmente si su
efecto es impredecible. Como
consecuencia, se puede poner
en riesgo la resiliencia del sis-
teima y su capacidad de res-
puesta a la demanda.

El caso de el Fenémeno de
El Nifio es un ejemplo de un
choque externo gue amenaza
con disminuir las precipitacio-
nesy aumentar las temperatu-
ras, dos factores que podran
ponerenriesgo el volumen util
de aguaenlosembalsesy suca-
pacidad de generacion de ener-
gia. Losindicadores monitorea-
dos por el Ideam (Instituto de
Hidrologia, Meteorologiay Estu-
dios Ambientales) muestran gque
durante los tltimos tres meses
se ha dado un calentamiento
progresivo del océano pacifico.
Esto lleva al instituto a pronos-
ticar para Colombiaunaproba-
hilidad mayor de 80% de que se

presente un fenomeno de FEl
Nifio v una probabilidad ma-
yor a 50% de que sea de catego-
ria fuerte.

La OficinaNacional de Admi-
nistracion Oceanica y Atmos-
férica declard que hay una pro-
babilidad de 90% de que el
Fendmeno de E1Nifio se presen-
te hacia finales de 2023. Aun-
que las sefiales que anteceden
la llegada del fenéimeno ya se
encuentran presentes, paraque
hayaun anuncio oficial, latem-
peratura de la superficie del
océano Pacificodebe mantener-
se porencimade 0,5%°c de mane-
ra sostenida por al menos cin-
o meses.

EL MERCADO
ESTA EN
CAPACIDAD DE
PREVER CHOQUES
DE OFERTA

La intensidad del fendmeno
cuenta conun alto grado de in-
certidumbre, asociado al com-
portamiento climatico global.
En abril, la temperatura media
de los océanos llegd a 21°%, su-
perando su récord desde que
hay registros oficiales hace 40
afios. La magnitud de latempe-
raturayelhechode quehayasu-
bido tanto antes de la llegada
oficial del fendémeno pone de

manifiestolas condiciones para
eventos extremos. Por esto, los
efectos de El Nifio sobre el te-
rritorio colombiano son cada
vez mas impredecibles.

El Ideam estima que, en esta
ocasion, las regiones mas afec-
tadas seran la Andinay Caribe,
conunmayorefecto enlosterri-
torioscercanosalimaryunama-
yor posibilidad de sequiaen la
zona norte por unirse ala tem-
porada seca. Las condiciones
adversasylasaltas probabilida-
des del fenomeno han llevado
alaministrade Ambiente yladi-
rectora del Ideam a advertir la
posibilidad de desabasteci-
miento hidrico en el pais cuan-
do inicie El Nifio. Ante esta co-
yuntura, surgen los temores
sobre la sostenibilidad de lage-
neracion de energia en el pais,
dada su dependencia de las hi-
droeléctricas.

Apesardelostemoresdede-
sabastecimiento hidrico, ac-
tualmente, el mercado esta en
capacidad de prever choques
de oferta negativos coimo un fe-
ndémeno de El Nifio y tomar me-
didas para evitaruna situacion
donde no sea posible cubrir las
demandas energéticas. Un me-
canismo, es el “Cargo por Con-
fiahilidad” establecido por la
Cregdesde el 2006 con el fin de
darle confianzaal sistemaener-
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gético a la hora de presentarse
condiciones extremas, como el
Fenomeno de El Nifo. Ese me-
canismo consiste en seleccio-
nar cierto nimero de plantasde
energia mediante una subasta.
Aquellas empresas que ganen
la subasta se comprometen a
entregar energia al sistema
cuando sea requerido. En con-
traprestacion se les paga men-
sualmente un cargo por la po-
tencia acordada asillegue a ser
necesaria o no.

Otro mecanismo que em-
pleanlashidroeléctricases ofer-
tar precios mas altos en bolsa
con la intencién de que otros
proveedoreslosreemplacenen
la prestacion del servicio y evi-
ten tener que desembalsar. En
este caso, las plantas térmicas
proporcionan la energia faltan-
te para que no tenga que haber
racionamiento. Al tener en
cuenta las distintas fuentes de
generacion de energia en el
pais, los precios mas econdmi-
cos que se ofertan son losde las
plantas de energia hidraulica,
que ademasgeneran masde 2/3
de laenergiaen el pais. Dadala
altaparticipacion delas hidroe-
léctricas, las plantas de com-
bustible fosil o plantas térimi-
cas, que son mas costosas, no
se requieren usualinente. Sin
embargo, la produccion de

energia fosil no se detiene, con
el fin de que esté disponible en
caso de llegarse a necesitar.

De esta forma, cuando se re-
duce lacapacidad de los embal-
ses en las plantas hidricas de-
bido a fendémenos como el de El
Nifio, la energia que producen
las plantas térimicas llena ese
hueco. Como los precios de las
térmicas son mas elevados, el
precio final en el que se comer-
cialice 1a energia sube. Esto ha
permitido que, aunque yase han
empezado averlas primeras se-
fnalesdel fendmeno, el volumen
util de los embalses usados por
las hidroeléctricas se mantiene
enunnivel estable, e incluso ha
mostradounincremento duran-
te los altimos meses.

LA SITUACION
ACTUAL DISTA DE
LA QUE SE VIVIA
CUANDO SE DIO
EL APAGON

Hayquetener encuentagque,
eneste moineinto, existen facto-
res de riesgo adicionales que se
deben monitorear para asegu-
rar el cumplimiento de un ser-
viciode energiaininterrumpido
en el pais. Un factor que se ase-
meja a lo vivido en las crisis
energéticas de 1992 v 2016 es
el exceso de demanda reporta-

do v las alertas realizadas por
XM sobre pronodsticos errados
en el sector. Segiin su comuni-
cadodeprensadel17dejuliode
2023, la demanda ha crecido
por encima de 5%, lo cual supe-
ra las proyecciones realizadas
porlaUpmeen 2022. Lo anterior
presenta una alerta para el sis-
tema ya que debe satisfacer ni-
veles que no estaban siendo
contemplados en los pronodsti-
cos originales. XM menciono
que, si el crecimiento de la de-
mandacontinGayno serealizan
esfuerzos oportunos por solu-
cionar las fallas en la infraes-
tructura energética, se podran
presentar cortes de energia en
algunas zonas del pais de alta
vulnerabilidad.

Empero, la situacion actual
dista de la que se vivia en Co-
lombia cuando se dio el apagon
del 92. Esto, gracias a los me-
canismos que ha desarrollado
el sector hidroeléctrico duran-
te las tiltimas décadas para cu-
brirse del riesgo de desembal-

samiento v poder cumplir con

las demandas energéticas del
pais,incluso en situacion de se-
guia. No obstante, esto impli-
cari necesariamente un incre-
mento en el nivel de precios
como se desarrollara en la se-
gunda parte de este comentario
semanal de Anif.
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