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Aciertos y desaciertos tributarios

a firma de inversio-
nes Pimco, advier-
e tal como lo ha

acuerdos ante la OMC.
Unce segundos desacier-
tos, corrieron por cuenta

predicho el FMI, Banoo — F— de elevar la tasa de tri-
Mundial ¥ la Ocde, que &l ' . butacién al capital (socio
camino econdmico global It e p méas firma}, tal como de-

- mostrd el hoy presidente
sinuceo, porque la econo- - de &nif, quien adwvirtid

mia anda en una posicién
precaria. Luego de un es-
cenario de desaceleracion
del PIB ¥ ralentizacién de
la caidadela inflacién yta-
sas de interés, el riesgo del
2024-202510 ven muy ele-
vado. Las razones son la ausencia
de ahorros, una inevitable politica
monetaria confractiva yun espacio
fiscal bastante mas limitado. En
sintesis, los aterrizajes no serin
suaves.

En este tipo de escenarios, no se
puede cometer errores, y aquellos
que se den, deben ser rapidamen-
te corregidos o atenuados. &si las
cosas, si bien la tltima reforma tri-
butaria dejé avances importantes,
no sélo al disponer de un recaudo
adicional que libera presién fiscal,
o mejoras en la progresividad en
el impuesto de renta en personas
naturales, dejé igualmente des-
aclertos, advertidos y previsibles,
que afloran un afio después de su
promulgacion.

Unce primeros desaciertes en lo
juridioco, que la Corte Constitucio-
nal ha declarado inexequibles, ta-
les como la no deducibilidad de las
regalias en el impuesto de renta al
sector de mineria e hidrocarburce.
Una idea que terminaba gravando
a una empresa del sector por in-
gresos ctue no le corresponden v
que recibe el estado comoregalias.
Tan absurda que, llevé a que en el
mundo sélo Colombia y Zambia
tuviesen la medida, aun cuando
Zambia corrigié recientemente, al
constatar que era doble imposi-
cién. El otro error juridico fue la
modificacién de la tributacién de
zonas francas, al cambiar derechos
adquirides ¥ de paso violando los

€n 20242025, sera largoy .

que, al &liminar el des-
cuento de ICA er. Renta, al
elevar el impuesto a divi-
dendoe v al reinstaurar <l
impuesto al patrimonio y
disefiarlo asomktrosamen-
te de forma permanente,
elevd dicha tasa de tributacién al
capital del 47,0% al 61,3%. Como
resultado, va se anticipaba que la
inversién iba a caer er relacién
al FIB, en por lo mence 2 puntcs
Foyomtu_al&s. iDicho y hecho! Hoy
a inversién esti en recesidn (3 tri-
mestres negativos) v cayendo en
picada (Ultimo trimestre cayendo
33%).

¥ el teroer desacierto fue incluirlos
denominados “impuestce saluda-
bles”, que en un nuestrc contexto
puedean ser muy poco “szludableg”
a la inflacién, tienen impactos re-
gresives y aun existe la duda tedri-
ca de reduccidn de consumo dades
estudics cientificos en contradic-
cdn sobre sus impactos. Asl las
oosas, si no cambian el consumo,
dificilmente tendrén impacto en
salud piblica, scbre lo cual por lo
mencs hay debates académicaes.
De cara al zo24-2025, y.0 que an-
ticipan actores internacionales, se
hace indispensable cuidzr ¥ reani-
mar €l crecimiento para aumentar
el recaudo fiscal, ysobre -odo miti-
gar el efecto tributario en la inver-
sidén con mas certidumbre ¥ mayor
seguridad. En todo esto,serén cla-
ve los mensajes que salgan del plan
financiero del gobierno al cierre
del afio, los avales fiscales que se
emitan oon las reformas v el plan
de reactivacién del pais que surge
del eventual acuerdonacional.
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