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Aciertos y desaciertos tributarios

La  firm a
de inver- 
s i o n  e s 

P im co, ad v ie rte  
ta l com o lo h a  
p re d ic h o  el FMI,
B an co  M u n d ia l 
y  la  O cde, q u e  
el ca m in o  ec o ­
n óm ico  g lo b al en  
2 0 2 4 -2 0 2 5 , s e r á  
la rgo  y  s in u o so , 
p o rq u e  la  ec o n o m ía  a n d a  en  u n a  
p o sic ió n  p re c a r ia . L uego de  u n  
e sc e n a r io  de d e sa c e le ra c ió n  del 
PIB y  ra le n tiz a c ió n  de  la  c a íd a  de 
la  in flac ió n  y  ta s a s  de  in te ré s , el 
riesgo  del 2 0 2 4 -2 0 2 5  lo ven  m u y  
e le v ad o . L as  ra z o n e s  so n  la  a u ­
s e n c ia  d e  a h o r ro s , u n a  in ev itab le  
p o lític a  m o n e ta r ia  c o n tra c tiv a  y  
u n  e sp a c io  fisca l b a s ta n te  m á s  li­
m ita d o . E n  s ín te s is , los a te r r iz a ­
je s  no  s e r á n  su a v e s .

E n  e s te  tipo  de  e sc e n a r io s , no  
se  p u e d e  co m e te r  e r ro re s , y  a q u e ­
llos q u e  se d en , d e b e n  s e r  rá p i­
d a m e n te  c o rreg id o s o a te n u a d o s . 
Así la s  c o sa s , s i b ien  la  ú lt im a  
re fo rm a  t r ib u ta r ia  dejó  a v a n c e s  
im p o r ta n te s , no  sólo al d isp o n e r 
d e  u n  re c a u d o  a d ic io n a l q u e  lib e­
ra  p re s ió n  fisca l, o m ejo ra s  e n  la  
p ro g res iv id a d  en  el im p u e s to  de 
re n ta  e n  p e r s o n a s  n a tu ra le s ,  dejó  
ig u a lm e n te  d e sa c ie r to s , a d v e rti­
d o s  y  p re v is ib les , q u e  a f lo ra n  u n  
añ o  d e s p u é s  de su  p ro m u lg ac ió n .

U n o s p rim e ro s  d e sa c ie r to s  en  
lo ju r íd ic o , q u e  la  C o rte  C o n s ti tu ­
c io n a l h a  d e c la ra d o  in ex e q u ib le s , 
ta le s  com o la  no  d e d u c ib ilid a d  
d e  la s  re g a lía s  en  el im p u e s to  de 
re n ta  a l s e c to r  d e  m in e ría  e h i­
d ro c a rb u ro s . U n a  id e a  q u e  te r ­
m in a b a  g ra v a n d o  a  u n a  e m p re sa  
d el s e c to r  p o r  in g re so s  q u e  no  le 
c o r re sp o n d e n  y  q u e  re c ib e  el e s ­
ta d o  com o reg a lía s . T an  a b s u r d a  
q u e , llevó a  q u e  en  el m u n d o  sólo 
C o lo m b ia  y  Z a m b ia  tu v ie se n  la  
m ed id a , a u n  c u a n d o  Z a m b ia  co ­
rrig ió  re c ie n te m e n te , al c o n s ta ta r  
q u e  e ra  d ob le  im p o sic ió n . E l o tro  
e r ro r  ju r íd ic o  fue  la  m od ificac ión  
d e  la  t r ib u ta c ió n  de  z o n a s  fr a n c a s ,

a l c a m b ia r  d e re c h o s  
a d q u ir id o s  y  de  p a so  
v io lan d o  los a c u e rd o s  
a n te  la  OMC.

U n o s  se g u n d o s  d e s ­
a c ie r to s , co rr ie ro n  p o r 
c u e n ta  de e le v ar la 
t a s a  de tr ib u ta c ió n  al 
c a p ita l  (socio m á s  fir­
m a), ta l com o d e m o s ­
tró  el ho y  p re s id e n te  
de Anif, q u ie n  ad v irtió  

q u e , al e lim in a r  el d e s c u e n to  de 
ICA en  R e n ta , a l e le v ar el im p u e s ­
to  a  d iv id en d o s y  a l r e in s ta u r a r  el 
im p u e s to  a l p a tr im o n io  y  d ise ­
ñ a r lo  a s o m b ro s a m e n te  de  fo rm a  
p e rm a n e n te , elevó d ic h a  t a s a  de 
t r ib u ta c ió n  a l c a p ita l  de l 4 7 ,9 %  
al 6 1 ,3% . C om o re s u lta d o , y a  se 
a n t ic ip a b a  q u e  la  in v ers ió n  ib a  
a  c a e r  e n  re la c ió n  a l PIB, en  p o r 
lo m en o s  2 p u n to s  p o rc e n tu a le s . 
¡D icho  y  h ec h o ! H oy la  in v ers ió n  
e s tá  en  re c e s ió n  (3 tr im e s tre s  n e ­
g ativ o s) y  ca y en d o  en  p ic a d a  (Úl­
tim o  tr im e s tre  cay en d o  33% ).

Y el te rc e r  d e sa c ie r to  fu e  in ­
c lu ir  los d e n o m in a d o s  “im p u e s ­
to s  s a lu d a b le s ”, q u e  en  u n  n u e s ­
tro  co n te x to  p u e d e n  s e r  m u y  poco 

“s a lu d a b le s ” a  la  in flac ió n , t ie n e n  
im p a c to s  re g resiv o s y  a ú n  ex is te  
la  d u d a  te ó ric a  de  re d u c c ió n  de 
co n su m o  d a d o s  e s tu d io s  c ie n tí­
ficos e n  c o n tra d ic c ió n  so b re  s u s  
im p a c to s . Así la s  c o sa s , si no  
c a m b ia n  el c o n su m o , d ifíc ilm en te  
te n d rá n  im p ac to  en  s a lu d  p ú b li­
ca , so b re  lo c u a l  p o r  lo m en o s  h a y  
d e b a te s  ac ad é m ico s .

D e c a ra  al 2 0 2 4 -2 0 2 5 , y  lo q u e  
a n tic ip a n  a c to re s  in te rn a c io n a le s , 
se  h a c e  in d isp e n s a b le  c u id a r  y  
re a n im a r  el c rec im ien to  p a r a  a u ­
m e n ta r  el re c a u d o  fisca l, y  so b re  
todo  m itig a r  el efecto  tr ib u ta r io  en  
la  in v ers ió n  co n  m á s  c e rt id u m b re  
y  m ay o r s e g u r id a d .

E n  todo  esto , s e r á n  clave los 
m e n sa je s  q u e  s a lg a n  del p la n  fi­
n a n c ie ro  del g o b ie rn o  al c ie rre  
del añ o , los av a les  fisca les  q u e  se 
e m ita n  co n  la s  re fo rm a s  y  el p la n  
de re a c tiv a c ió n  del p a ís  q u e  s u rg e  
del e v e n tu a l  a c u e rd o  n ac io n a l.
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