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ECONOMÍA

Tasa de interés 
inalterada: estos 
son los efectos
La decisión del Emisor de man
tener inalterada la tasa de inte
rés de política monetaria en 
13,25% tiene varias lecturas. 
¿Qué dicen los expertos? //pág. 7
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Las altas ta sa s  de interés tienen efecto directo en la com pra de vehículos. El sector autom otor sigue en 
senda negativa con contracciones que superan el 3 0 % . //COLPRENSA

¿QUÉ DICE ANIF?
En concepto de ANIF, Centro de Es
tudios Económicos, "la mayoría de 
los directores -del Em isor- consi
deraron aún prematuro un relaja
miento de tasas, alineándose con 
las expectativas de la mayoría de 
las entidades encuestadas en la 
Encuesta ANIF Repo-Central 
(EARC) y con la posición de ANIF.
La inflación mensual para el mes 
de agosto interrumpió su tenden
cia bajista y se ubicó por encima de 
las expectativas de los analistas. 
Además, ANIF dice que se observa 
que las expectativas de inflación 
han aumentado, ubicándose en 
5 %  para finales de 2024”.

Las señales del Emisor al 
m antener tasa de interés
P ara  Sergio Olarte, econom ista  p rincipal d e  Scotíabank Colpatria, al cierre  

del añ o  2023 la  inflación e n  C olom bia es ta rá  a lred ed o r del 9% o 9,5%.

Hermes Figueroa Alcázar
EL UNIVERSAL

La decisión de la Junta Di
rectiva del Banco de la Re
pública de mantener inalte
rada su tasa de interés de 

política monetaria en 13,25%, en 
su sesión del pasado viernes, tie
ne dos lecturas encontradas, se
gún analistas consultados por El 
Universal.

Para Óscar Cardozo, experto 
en mercados activos y analista 
económico de Values AAA, In- 
vestment Banking, “esta deci
sión refleja la independencia y 
los objetivos específicos del 
Banco, dada la actual presión 
inflacionaria que presenta el 
país y con proyecciones a man
tenerse cerca a los dos dígitos al 
cierre del 2023. Actualmente, la 
tasa de inflación se sitúa en un 
preocupante 11,43%, la cifra 
más alta desde 1999. En térmi
nos reales, la tasa de interés

efectiva es de apenas 1,82%, lo 
cual es muy baja”.

Agrega, que “la decisión adop
tada por el Banco de la República 
va en contra de lo solicitado tan
to por el gobierno como por los 
empresarios. Ambos sectores de 
la economía se ven fuertemente 
afectados, especialmente en lo 
que respecta al costo del capital, 
lo que a su vez limita el creci
miento económico. Sin embargo, 
desde una perspectiva económi
ca a largo plazo, esta decisión re
sulta más realista. Esto se debe a

que un repunte en la inflación 
podrá tener un impacto aún más 
perjudicial en la economía, lo 
que complicará su control.

Otra mirada
Para el analista Sergio Olar- 

te, economista principal de Sco- 
tiabank Colpatria, la decisión de 
la Junta del Emisor busca man
tener una desaceleración orde
nada de la actividad económica 
junto con continuar bajando la 
inflación que en este momento 
está cerca de 3 veces por encima

de la meta.
Olarte indica que “la buena 

noticia es que anunciaron que la 
inflación en general se está desa
celerando, aunque se necesita 
un poco más de consolidación. El 
hecho de que dos miembros vo
taran por una baja de 25 p.b., esto 
da la señal que este año se podría 
comenzar a bajar la tasa de inte
rés muy posiblemente en diciem
bre, cuando ya esté consolida la 
bajada de la inflación y segura
mente esté alrededor del 9% o 
9.5% ”.


