Publicacién El Tiempo General, 1 Fecha 02/10/2023
Soporte Prensa Escrita Pais Colombia @ Si gl o Data
EL Tl E MPO Circulacién 220 000 V. Comunicacién 193 935 623 COP (47,948 USD) + HALLOMN

Difusién 220 000 Tamafio 5 cm2 (0,8%) TR EEMEIA B8 MEBISE
Audiencia 1137 483 V.Publicitario 5293 218 COP (1309 USD)

¢;Lareforma

pensional es un

desafio para el

mercado de

capitales?

Economia/1.9



Publicacién El Tiempo General, 9 Fecha 02/10/2023

Soporte Prensa Escrita Pais Colombia @ Si gl 0 D' ata
EL Tl E MPO Circulacién 220 000 V. Comunicacién 193 935 623 COP (47,948 USD) + HALLON

Difusién 220 000 Tamafio 205,28 cm? (32,9%) PHTERIGEMCIA OO MEBISE

Audiencia 1137483 V.Publicitario 54 379 281 COP (13 445 USD)

Reforma pensional
es un desafio para el
mercado de capitales

Asi lo revela un estudio que senala los avances de las
recomendaciones de la Misién del Mercado del 2019.

REDACCION ECONOMIAY NEGOCIOS | redaccioneconomicas@eltiempo.com |

El proyecto de reforma
pensional que adelanta el
gobierno de Gustavo Petro
es uno de los grandes desa-
fios para lograr una mayor
profundizaciény desarrollo

reducir el ahorro nacional,
que es la base del fortaleci-
miento de la demanda por
losactivos que ofrece el mer-
cado de capitales.

(14

drian estar impidiendo una
administracién mis eficien-
tedelosrecursos delas pen-
siones obligatorias, cesan-
tias y aquellos que respal-
dan lasreservas técnicas.

delmercadode capitalesco- Losavances - En particular, seactualiz6
i Asil bleceel Unadela: d “Es positivo ladefinicién defondos de ca-
reciente estudio ‘Historia nes de la Misi6n del Merca- que existaun pital privado, reconociendo

delmercado de capitales co-
lombiano y otros ensayos’,
que tiene por autores a dos

do de Capitales del 2019 fue
quelaregulacién delosregi-
menesdeinversiondelosre-

fondo de este tipo,
dellegarse a aprobar

la diferencia entre aquellos
destinados (nicamente al
capital delos que se especia-

p quehicieron cursosd depen- o lizan en deuda. Asi mismo,
partedelaMisiondel Merca-  siones obligatorias y de los 1 reforma, dicho se flexibilizaron los limites
dodeCapitalesdel 2019,Ro-  fondos de cesantias deberia  fondo norecibirala para estos instrumentos

berto Rigobony Luis Alber-  ser mas sencilla, lo que re- N como activos alternativos.
to Rodriguez. quiere una transformacion  totalldad denuevos  piingirme dice que se elimi.

Como las administrado- profunda. flujos de né el limite de exposicion al
ras de fondos de pensiones Segunelinforme,enestos  cotizaciones”. mercado de divisas.

(AFP) son uno

@

delosjugadoresmasimpor- nera parcial con el Decreto Estudio de la Misién *El grupo empresarial del cual
tantesenelmercadodecapi- 1393 de 2020, en el cual se  marcado de Capitales hace parteEL TIEMPO

tales, los autores dicen que  simplificaron algunos ele- también es propietario deuna
los cambios en su funciona- mentos del régimen de in- AFP.

miento afectarian induda-
blemente al sector.

“Basta con observar la sif
nificativa caida que sufri6 «
mercado de capitalescolon
biano a mediados de 202
ante la expectativa de las
formas que traeria el can
bio de gobierno. La recup:
raciéndelaconfianzaylar
duccién de la incertidun
bre son elementos sine qu
non para un adecuado des:
rrollo del mercado”, dice «
estudio.

Los cambios

Entrelos cambiosreleval
tes para el mercado de cap
tales dentro del proyectod
ley dicen que se encuentr
la creacién del pilar contr
butivo con un umbral d
tres salarios minimos y d
unfondo deahorro piblic
“Este umbral reducirialay
diezmada demanda del me
cado”, aseguran.

Segtin Fedesarrollo, d
aprobarse la reforma co
este umbral, se reduciria
flujo de cotizaciones a lz
AFP hasta en un 66 % de Ic
flujos actuales. De igual fo
ma, segin Anif, el 88 pc
ciento de los ocupados d¢
pais tienen un ingreso igu:
oinferior atressalariosmin
mos, lo que marchitaria e
elmediano plazo a las AFP

Ademas, de los flujos d
cotizaciones que llegarian
Colpensiones, el proyect
propone crear un fond
que los vaya ahorrand
para ser usados en el futur
para el pago de pensione:
“Sibien es positivo que exi
ta un fondo de este tipo, d
llegarse a aprobar la refo:
ma, dicho fondo no recibit
latotalidad de nuevos flujc
de las cotizaciones”, dice.

in el informe, esto n
solo tendria un efecto en «
corto plazo en la medida e
quelasAFP tienen cerca de
25 por ciento del saldo d
deuda del Gobierno Nacic
nal, también tendria un in
pactoen el medianoplazo:

versionesdelas AFP, lasase-
guradoras y las sociedades



