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COMENTARIO ECONOMICO DEL DIA DE ANIF |

Aterrizaje forzoso en el sequndo

Como de costumbre, el De-
partamento de Estadfsticas
(Dane) dio a conocer los resul-
tados de los indicadores de in-
dustria y comercio del mes de
agosto, asi como el resultado
del Producto Interno Bruto del
segundo trimestre de 2023.
Mientras la industria y el co-
merciodecrecieron 3,4%y 5,1%,
respectivamente, el producto
registrd un timido crecimien-
tode 0,3%. Eso confirmael fuer-
te proceso de desaceleracion
quevieneregistrandolaecono-
miacolombiana en los tltimos
meses.

INDICADOR DE SEGUIMIENTO
A LAECONOMIA

En junio, el Indicador de Se-
guimiento de la Economia (ISE)
registrd un crecimiento de 1,6%
respecto al mismo periodo del
afio anterior. Ese resultado ve-
presenta una recuperacion con
respecto alo que se habia regis-
trado enlo corrido del trimestre,
donde abril se contrajo 0,9% y
mayotansolocrecié 0,1%. Entér-
minosintermensuales,esavaria-
¢idn significé una expansion de
1,1% respecto a mayo de 2023
(grafico).

Las actividades que mas con-
tribuyeron al crecimiento fueron
las actividades de adininistra-
cion publica, salud, educacion
con 2,7pp, seguida de las activi-
dades artisticas con 0,4pp, y las

actividades financieras y de se-
guros con 0,1pp.

PRODUCTO INTERNO BRUTO

En cuanto al Producto Inter-
no Bruto, a pesar del decreci-
miento del mes de abril, el tri-
mestre cerrd en terreno positivo
con una variacion de 0,3%. Ese
dato contrasta con la fuerte ex-
pansionde 12,2%delmismo pe-
riodo del ano anterior v 3,0% del
primer trimestre de 2023. Las
actividades que mantuvieron la

ESPERAMOS UN
ATERRIZAJE
FORZOSO EN LA
SEGUNDA MITAD
DE 2023

economia a flote fueron las ac-
tividades de administracién pa-
blica, salud y educacion, con
0,7pp, las actividades artisticas
con 0,5pp v la mineria con
0,2pp.

Encuantoalaactividad de ad-
ministracion pablica, laprepara-
cién de la jornada electoral en
conjunto con la aplicacién del
pago retroactivo del incremento
salarial del sector puiblico, incre-
mentaronlaremuneraciéonycon
esoelvaloragregado. Asimismo,
los servicios de salud han veni-
doenfiranco aumento potlaaper-
tura de nuevos centros médicos
y el incremento en la prestacion
de servicios ambulatorios.

EN COLABORACION CON EL EQUIPO DE INVESTIGADORES

Encuantoalasactividadesre-
creativas, los juegos de azar si-
guen liderando los crecimientos
en la actividad, seguidos servi-
cios recreativos. Entercer lugar,
la mineria tuvo un destacado
comportamiento positivo de
3,8%, explicado porel crecimien-
to de la produccion de petrdleo
crudo que se expandid 3,6% yel
mineraldeorocon13,6%. Locon-
trarresto la caida del gas natural
con una contraccion de 5,6%.

En terreno negativo se ubica-
ron la industria, la construccién
y el comercio y turismo que en
suconjuntoaportaron-1,3ppala
variacion total del valor agrega-
do. Por parte de la manufactura,
renglones como el de la fabrica-
cion de textiles e hilatura fueron
losmés afectados porlafuerte re-
duccionenlademanda. Ademas,
en lo que respecta a la construc-
cion, las obras civiles decrecie-
ron 17,9% v restaron velocidad
al sector que hahia registradoun
buen comportamiento en lasedi-
ficaciones. Finalmente, por par-
te del comercio, se registrd una
contraccionde 4,5% en esalinea,
seguido de servicios actividades
de correoymensajeriacon-9,9%.

Porellado de lademanda, lla-
ma fuertemente la atencién la
contraccidon de lainversion, que
entotal cae 24%. Ahi resaltaprin-
cipalmente la caida de 1a maqui-
nariayequipo con-13.,4%, segui-
dadeotrosedificiosyestructuras
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trimestre del ano

INDICADOR DE SEGUIMIENTO A LA ECONOMIA (ISE)

(Marlacion %, a junio de 2023)
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Fuente: elaboradon Anif con base en Dane

con -7,1%. Eso se debe a que la
industria esta en terreno negati-
voylasimportacionescaen, par-
ticularimente en la linea de apa-
ratos eléctricos y toda serie de
maguinaria que habitualmente
importa el pais. Ademas, se ob-
serva una fuerte desacumula-
cidn de las existencias implici-
tas que representan cerca de
1,25% del producto.

Por su parte, el consuimo pri-
vado crecio porencimade laeco-
nomia. No obstante, se registra-
ron algunos decrecimientos por
durabilidad; enelcasodelosbie-
nes durables, registraron una
contraccion de 13,9% v para los
semidurables fue de 7,6%. Eso
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estarelacionado con la caida ge-
neralizada de la inversion, en
particular, de la maquinaria de
equipo.

De otro lado, porfinalidad, los
mayores crecimientos corrieron
por bienes y servicios diversos
vy educacién. En cuanto al con-
sumo publico, el cierre de los go-
biernos locales ha promovido la
ejecucionde presupuestoycoin-
cide con el ciclo natural previo a
las elecciones.

CONCLUSIONES

El ritmo econdémico confirma
el procesode desaceleracion que
hemos advertido en Anif. La in-
dustriay el comercio, termome-

tros clave de la demanda agre-
gada, han mostrado comporta-
mientos negativos en gran par-
te de 2023. Ademas, cinco de las
12 actividades economicas pre-
sentaron crecimientos negati-
vos, donde destacael sector se-
cundario que fue el de mayor
caida. Eso preocupa porque son
sectoresestratégicosparalaeco-
nomiaporsusencadenamientos
v su capacidad de generar em-
pleo.

Laeconomiacontintia siendo
impulsada por los servicios; en
este periodo, en mayor medida
porlaadministracion pablicayla
salud. El sector agropecuario
contintia en terreno negativo, lo
que mantiene las alertas por la
llegada del fendémeno del Nifio
quereduciraelnivelde embalses
y comprometera los rendimien-
tos de los cultivos.

Con todo, es evidente que la
fuerte politica monetaria con-
tractivadesplegada porel Banco
delaReptiblicahasido efectivaen
controlar la inflacion, pero tam-
biénendesalentarelaccesoacré-
ditoyresentirel crecimientoeco-
nomico. Por eso, esperamos un
aterrizaje forzoso en la segunda
mitad de 2023, con condiciones
de crecimiento mas estrechas
que mejoraran de forma paula-
tina, alentadas por el esperado
recorte en tasas de interés que
se prevé se dard en los proximos
meses.




