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Alarmas encendidas
El crecimiento del segundo trimestre, muy cercano a cero, es preocupante. 
¿El país va para una recesión o una desaceleración profunda? ¿Cuáles son 
las tareas prioritarias para dinamizar la economía?

A u n q u e  p a r a  e s t e  a ñ o
la desaceleración será protago­
nista de la actividad económica 
local y global, los resultados que 

entregó el Dañe para el segundo trimes­
tre de 2023 encendieron las alarmas.

El modesto crecimiento del 0,3 por 
ciento muestra que la economía se es­
tancó. De hecho, estuvo por debajo de 
las expectativas del mercado. La cifra, 
muy cercana a cero, se convierte, descar­
tando el periodo de la pandemia, en el 
peor crecimiento de los últimos 14 años, 
cuando el tercer trimestre de 2009 arro­
jó un registro de 0,5 por ciento. Para Luis 
Fernando Mejía, director de Fedesarro- 
11o, si bien hoy tenemos un PIB 11,3 por 
ciento más grande que en 2019, jalona­
do especialmente por el crecimiento del 
consumo privado, “lo preocupante es que 
la inversión no levanta cabeza, y tuvo su 
peor contracción en 16 años (sin contar el 
periodo de la pandemia)?

Y las inquietudes están en los m oto­
res que hoy parecen apagados. La indus­
tria tuvo una caída de su valor agregado 
de 4 por ciento frente al segundo trimes­
tre del año pasado. De igual forma, el co­

mercio, el transporte, el alojamiento y los 
servicios de alimentación se contrajeron 
3,2 por ciento. En el caso de las obras ci­
viles, cayeron 17,9 por ciento y llevaron a 
la construcción en su conjunto a registrar 
un decrecimiento de 3,7 por ciento, mien­
tras el agro tuvo un crecimiento negativo 
de 1,4 por ciento.

“Con todo y si bien la economía 
evitó entrar en terreno negativo en el 
segundo trimestre, el corrido del año 
m uestra una tímida variación de 1,7 por 
ciento. Sectores clave como la industria 
y el comercio, que son un im portante 
term óm etro de la demanda, vienen re ­
gistrando decrecimientos y com prom e­
ten  el desempeño prom edio de la eco­
nom ía en el segundo semestre del año’’ 
advierte Anif.

LA VISIÓN
El país tiene hoy dos grandes preocupa­
ciones: una, si se está yendo hacia una 
recesión, es decir, dos trimestres consecu­
tivos de crecimiento negativo, o si se está 
frente a una profunda desaceleración; y 
la segunda, cómo se podría recuperar la 
senda del dinamismo económico.

Las respuestas no son sencillas. 
Primero, porque hay un complejo en­
torno  global en el que el consum o y la 
dem anda se están viendo amenazados, 
con dinam izadores como China y E s­
tados Unidos, que estarían desacele­
rándose. Y segundo, por los desafíos 
internos. Por un lado, en lo económ i­
co, con una inflación que, aunque está 
cediendo, sigue en doble dígito, unas 
tasas de interés que seguram ente per­
m anecerán altas por varios meses, y 
nuevas presiones como la llegada del 
fenóm eno de El Niño.

Y, por otro, en lo político, con los es­
cándalos recientes en el Gobierno -las 
denuncias de Nicolás Petro, hijo del presi­
dente Gustavo Petro-, y las cada vez más 
difíciles relaciones entre el Ejecutivo y el 
sector privado, por cuenta de los anun­
cios de la Casa de Nariño y las polémicas 
reformas que ha presentado al Congreso 
y que no han encontrado consenso entre 
los empresarios.

Enfrentar coyunturas difíciles es una 
de las tareas permanentes de los minis­
tros de Hacienda. SEMANA consultó a 
algunos de ellos sobre la actual situación.
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MAURICIO CARDENAS
Exministro de Hacienda

JOSE A. OCAMPO ,
Exministro de Hacienda

Para Juan Camilo Restrepo, se pro­
nosticaba que este año el crecimiento 
económico iba a estar muy bajo, no solo 
en Colombia, sino también en otros paí­
ses. “Pero nadie había previsto que las co­
sas estaban tan mal como las que revela 
el informe del Dañe correspondiente al 
segundo trimestre del año en curso. Es­
tán mucho peor de lo que se había previs­
to. No veo necesariamente una recesión, 
pero sí un año económico en términos de 
crecimiento supremamente pobre y dé­
bil. Y no me sorprendería que si no hay 
un viraje en algunos campos, esto derive 
hacia una recesión’,’señaló.

Por su parte, Mauricio Cárdenas con­
sidera que “vamos a tener un tercer tri­
mestre seguramente con cifras negativas. 
Entonces, ahí ya empezamos la cuenta 
regresiva para una recesión. Y el cuar­
to trimestre dependerá mucho de cómo 
reaccione el Gobierno. Pero todavía po­
dría evitar una recesión? Para él, más allá 
de los escándalos y las 
denuncias, el efecto 
de los anuncios del 
Gobierno ha genera­
do incertidumbre e 
inestabilidad que ha 
frenado la inversión.

A  su vez, José Manuel Restrepo, hoy 
rector de la Universidad EIA, aunque re­
conoce que el Gobierno ha hecho la ta­
rea en el tema macroeconómico, conside­
ra que ha habido un apagón parcial de los 
motores de crecimiento, como en el de la 
inversión privada “con resultados muy 
difíciles: caída en el último trimestre del 
28 por ciento, caída en el primer trimes­
tre de cerca del 8 por ciento. Y además le 
agrega un aumento en el costo de capital

por la última reforma tributaria’,’ dice.
El otro m otor que a su juicio está me­

dianamente apagado es el de las exporta­
ciones, con siete meses en negativo.

Todo este panorama en un marco de 
una baja ejecución presupuestal del Go­
bierno nacional.

El exministro José Antonio Ocampo 
plantea tres ejes para mover la econo­
mía. Primero, que el Banco de la Repú­
blica comience a bajar tasas de interés; 
segundo, que el Gobierno logre mejores 
ejecuciones presupuéstales en sectores 
que pueden ser muy importantes para la 
reactivación, como por ejemplo vivienda 
de interés social, infraestructura y el sec­
tor agropecuario. Y el tercero, que ponga 
en marcha una política de exportaciones 
no tradicionales más fuerte.

Allí coincide con su sucesor, el actual 
ministro Ricardo Bonilla, quien en el con­
greso de la Andi aseguró que la adición 
presupuestal que se aprobó es para recu­

perar las inversiones en vías civiles y la 
construcción de viviendas. “Tenemos que 
trabajar con el sector financiero para que 
garantice el cierre financiero de las obras. 
Se pueden adjudicar y que el país quede en 
obra en el segundo semestre’,’dijo Bonilla.

Sin embargo, más allá de las estrate­
gias puntuales en sectores específicos, en 
las que todos concuerdan, hay dos tareas 
iniciales. La primera, como dice Juan Ca­
milo Restrepo, el Gobierno tiene que de­
jar de echarle la culpa al Banco de la Re­

pública y a sus tasas de interés. “¿Cómo 
estaríamos, me pregunto, con una infla­
ción del 20 o 30 por ciento si el Banco de 
la República no hubiera actuado oportu­
namente?’,’ dice.

Y la segunda, lo que recordó el ex­
ministro Cárdenas en su gestión cuando 
desarrollaron los Planes de Impulso a la 
Productividad y al Empleo, Pipes.

“El Pipe de la versión Petro debería 
ser, ante todo, de generación de confian­
za. Darles a los empresarios unas señales 
de que no les van a estar cambiando las 
reglas, o los van a estar atacando o cues­
tionando’,’ dice Cárdenas.

Por su parte, Juan Camilo Restrepo 
asegura que el Gobierno, “así no le gus­
te, si quiere que la economía crezca, tiene 
que dejar y suspender el maltrato que le 
viene dando al sector privado y los ma­
los mensajes que esto está implicando en 
todas las decisiones de inversión que se 
están paralizando?

El exministro José 
Manuel Restrepo va 
por la misma línea: 
cualquier estrategia 
de reactivación o de 
recuperación de la 

economía parte del supuesto de que el 
Gobierno trabaje de la mano con el sector 
privado. “Y aquí se siente o se percibe un 
ambiente de un eventual sesgo antisector 
empresarial, antisector privado, que debe­
ría eliminarse o por lo menos debería acla­
rarse si existe o no existe. Y si no existe, 
empecemos a trabajar en equipo, sector 
público y sector privado, para sacar ade­
lante la economía’,’señala y agrega que el 
primer gran acuerdo nacional debería ser 
con los empresarios. ¿Se logrará? ■

LA META DEL GOBIERNO ES GARANTIZAR LOS CIERRES 
FINANCIEROS DE LOS PROYECTOS, ADJUDICAR Y 

PONER EN OBRA AL PAÍS EN EL SEGUNDO SEMESTRE.


