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Lo que indica el PIB

La economia de Colombia
crece, pero a un ritmo mas
lento que en el pasado y la
desaceleracion es evidente.
Cinco de las doce actividades
economicas se ubicaron en el
terreno negativo, mientras
que preocupan datos como la
caida de 24 % en la inversion.
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En el segundo trimestre crecié 0,3 %

Lo que dice el dato del PIB sobre
la salud de la economia colombiana

Aunque la desaceleracion econdmica no es una sorpresa, a los analistas
les preocupan algunos datos, como la caida de 24 % en la inversion.

REDACCION ECONOMIA

‘Tal como lo anticipaban los ana-
listas, el Producto Interno Bruto
(PIB) en el segundo trimestre de
2023 creci6 poco. Frente al mis-
mo periodo de 2022 el aumento
fue de 0,3 % y frente al trimestre
anterior se evidencia un decreci-
miento del 1 %. En efecto, la eco-
nomia colombiana, que paso por
el confinamiento por la pande-
mia de covid-19 y la reactivacion,
conun consumoal alza, hoy se es-
ta desacelerando.

Como explicé Piedad Urdinola,
directora del DANE, las cifras se
deben ver en contexto, teniendoen
cuentaque el crecimiento reporta-
do en Colombia en 2022 (12 % para
el segundo trimestre) fue inusual-
mente alto.

Aungque es esperable que baje el
ritmodel crecimientoeconémicoa
uno mas sostenible, especialmente
mientras se ajustan otras variables
delaecuacion, comolainflacion, el

objetivo es conseguir un aterrizaje
suave, esquivando una recesion
economica. Mauricio Santamaria,
presidente de ANIF, afirma que si
bien no hay sorpresa en la desace-
leracion, lo que si sorprende es el
ritmo, “teniendo en cuenta que pa-
samos de un crecimiento econo-
micode 3% enel primer trimestre a
unode 0,3%”.

Elpulso de la economia

El presidente Gustavo Petro dijo
que estamos fracasando “como so-
ciedad y como Gobierno” en el de-
sarrollodelaagriculturaylaindus-
tria, un hecho que atribuyé alas ta-
sasde interés que hasubido el Ban-
codela Reptiblica para contener la
inflacion.

Al analizar el PIB por activida-
des econémicas, cinco de las doce
se ubicaron en el terreno negativo:
industrias manufactureras (-4 %),
construccion (-3,7 %), comercio,
transporte y alojamiento (-3,2 %),
agricultura (14 %) y actividades

Por actividad
Administracion piblica y defensa;
educacion: actividades dela salud

Actividades artisticas, de
entretenimiento; aclividades de
fos hogares

Explotacion de minas y canleras

Actividades financieras
y de sequros

Actividad

abitiarias

Suministro de electricidad, gas.
vapot yaite acandicionado;
Distribucion de agua

acién y comunicaciones

Actividades profesionales;
clentificas y iécnicas

imiento
decomida 52 % |

profesionales, cientificas y técni-
cas (-0,2). Cada una merece un
andlisis particular, teniendo en
cuenta que hay que ver sucompor-
tamiento en el tiempo.

Santamaria afirma que al con-
trastar los datos con los de la eco-
nomia prepandemia, las activida-
des terciarias (como el comercio)
siguen en cifras positivas, pese alas
caidas recientes; también las se-
cundarias (industria manufactu-
rera y construccion). En cambio,
las actividades primarias (agricul-
turay explotacion de minas y can-
teras) estan por debajo de los datos
de 2019.

En el andlisis del trimestre, el
sector de actividades artisticas yde
entretenimiento fue el que mas
creci6 (12,2 %), seguido de adminis-
tracion publica y defensa, educa-
cién y actividades de la salud hu-
mana (4,5 %) que también fue el que
mds aporto6 al dato total (0,7 %).

sEl“jalonador” econémico?

Petro destaco que “el jalona-
dor economico” ha sido el Go-
bierno, ya que sus politicas han
ayudado a “mantener la econo-
miaen positivo”.

Andrés Pardo Amézquita, direc-
tor de Estrategia para América La-
tinade XP Investments, dice que, si
bien es cierto que el gasto del Go-
bierno impulso el dato del trimes-
tre, “el consumo publico no debe
ser el que sostiene el crecimiento
econémico, entre otras cosas por-
que no es sostenible en un escena-
rio en el que se necesita ir redu-
ciendo el déficit fiscal”. Para el ex-
perto, los esfuerzos del Gobierno
deben enfocarse en un gasto que
genere productividad de largo pla-
zo (inversion publica) y en crear
mayores incentivos para la inver-
sion privada.

Ademis, resalta la caida en in-
version de 24 %, uno de los elemen-
tosque mas preocupa. En este pun-
to, Camilo Herrera, de Raddar, ase-
gura que el Gobierno en realidad
no esta gastando como deberia,
porque al ver las cifras al detalle,
aunque el gasto publico corriente
ha crecido, la inversion en infraes-
tructura, por ejemplo, “estd colga-

)) Las cifras se

deben ver en contexto,
ya que el crecimiento
reportado en Colombia
en 2022 fue
inusualmente alto.

da”. Asi las cosas, no solo hay pro-
blemas en la inversion publica, si-
no también en la privada.

La caida general en el rubro de
inversion, dicen los expertos, es
una mala noticia para el empleo y
para el crecimiento econémico, no
del trimestre, sino amediano y lar-
goplazo.

Lademanda

Por otro lado, el consumo de los
hogares esta mostrando un ajuste.
“En cuanto a la demanda, se ajusté
el consumo que no podia seguir
creciendo como lo venia haciendo,
eso muestra que la politica mone-
taria, que haseguido el Bancode la
Republica responsablemente, ha
cumplido su fin: restringir un poco
el consumo para contener la infla-
cion”, dijo Santamaria.

Para Herrera, aunque los datos
de lademanda no son malos per se
(porque el Banco de la Republica
buscaba, justamente, frenar el gas-
to), hay algunas cifras que preocu-
pan, como la caida en las importa-
ciones, que cayeron 14,5 %. “A pri-
mera vista parece bueno porque se
corrige el déficit comercial, pero
en realidad el pais importa insu-
mos y bienes intermedios, sin los
que no puede producir, y también
bienesy servicios de consumo final
tanto para el sector publico como
parael privado, que en el pais no se
hacen. Quelaimportacion caigano
necesariamente es bueno, es una
alertaalaquevale lapena prestarle
atencion”.

En cuanto al gasto de los hoga-
res, explica que esta “nivelandose”
a donde deberia estar. En 2020 los
hogaresnogastaron, peroen 2021y
2022, en medio de la reactivacion,
“senos fuelamano”yen 2023 llego
el ajuste inevitable.

La desaceleracion econémica
que han anticipado los analistas
desde hace meses se evidencia en
las cifras publicadas por el DANE
este martes. El Banco de la Repu-
blica pronostica un crecimiento de
0,9 % este ano, pero factores exter-
nos podrian jugar en contra.

Y. comodijo Herrera (y otros ex-
pertos consultados por este diario)
el dato suena alarmante, pero hay
que verlo en contexto y actuar
frente a los factores de alarma, co-
mo lacaidaenlainversiony labaja
ensectores claves.n



