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ESE A que la inflacion
lleva cayendo cuatro meses
seguidos y que en julio
marc6 un minimo de 11,78 %,
la cifra en el costo de vidade
Colombia sigue siendo una de las
mas altas en la region.

Sin embargo, este compor-
tamiento a la baja despierta la
esperanza de que muy pronto el
indice de precios al consumidor
llegue a un digito.

Incluso, lamayor partede ana-
listas coinciden que la cifra bien
puede llegar al 9 % en diciembre.
De todos modos, para lograr esta
meta la economia debe superar
varios riesgos que estan en el
horizonte.

Uno de ellos es lo que va a
pasar con el comportamiento de
los precios de los combustibles y
lo que esto podria generar para el
transporte publico.

Adicionalmente estd la aten-
cibn sobre los precios de los ser-
vicios publicos: la energia, en
principio, veria un repunte de
precios también por cuenta de
algunos eventos climaticos que
se espera que empiecen a sentirse
con mas fuerza desde esta segunda
mitad del afo.

Combustibles

Los analistas consideran que
sin duda el comportamiento de
los precios de los combustibles
y el de los servicios publicos van
aincidir en el costo de vida. Esto
por factores como el aumento
mantenido en el tiempo del valor
de la gasolina.

Asi las cosas, Leonardo Villar,
gerente del Banco de la Republi-
ca, asegur6é que “se habla de la
posibilidad del fenémeno de El
Nifno, que podria afectar la infla-
cién este ano, pero sobre todo el
entrante”.

Villar asegur6 que el fenémeno,
con un golpe fuerte, generaria un
impacto en lainflacion totalde 1o
1,5 puntos porcentuales, “pero no
se sabe si se materializara”.

La apuesta, al menos del lado
del Gobierno, es que el IPC se
mantenga estabilizado en los
proximos meses, por lo que van a
seguir losaumentos en los precios
de la gasolina, no asi ocurrira con
los valores del diésel.

El Gobierno

Al respecto el ministro de Ha-
cienda, Ricardo Bonilla, dijo que
primero prefieren desde el Gobier-
no que se estabilicen los precios de
la gasolina corriente, baje mas la
inflacién en Colombia y ahi si se
estudiaran los incrementos para
el diésel, una decision que va a
afectar a varios de los segmentos
claves de la economia nacional.

En consecuencia, aunque se
proyecta una nueva disminucién
en la inflacién en Colombia, el
efecto de estos dos factores podria
sentirse en los proximos meses.

Todavia asi, la apuesta, al me-

SIN DUDA el incremento en el precio de los combustibles es un factor que puede impactar lainflacién. /achivo

ELIPC LLEVA CUATRO MESES A LA BAJA

Las sombras que se
ciernen sobre la inflacion

El precio de los combustibles, incluyendo un reajuste del diésel,
el alza de peajes y el fendmeno del Nifo podrian
frenar la disminucion en el costo de vida

Esimportante mencionar que
entre las divisiones que mayor
presion generaron en la inflacion
total se encuentran Transporte
(1.1 %), Restaurantes y hoteles
(0.7 %) y Alojamiento, agua,
electricidad y gas (0.6 %). La
divisién de Alojamiento, agua,
electricidad y gas fue lade mayor
contribucién al IPC mensual,
con 19pb, asociada al arriendo
efectivo e imputado.

En el resultado anual encon-

Cerrando la brecha

tramos resultados similares,
el incremento en precios se ve
presionado por el Transporte con
una variacion de 18.3 %, seguido
de Restaurantes y Hoteles con
17.3 %, Bienes y servicios para
elhogar con 14 % y Bienes y ser-
vicios diversos con 13.9 %. Ali-
mentos y bebidas no alcohdlicas
también se encuentra por encima
del promedio nacional con una
variacion de 13.2 %, y si bien
su contribucién sigue siendo

importante (2.5pp) mantiene su
retroceso. Elefectoregresivode
lainflacién se ha visto reducido,
asicomo cada vezse cierramas la
brecha entre los hogares pobres y
deingresos altos. No obstante, en
julio de 2023 el resultado tanto
mensual como anual indica que
los hogares de ingresos altos
se ven mas perjudicados por el
incremento de precios, asociado
al incremento de precios en los
combustibles.

nos del lado del Gobierno, es que
el TPC se mantenga estabilizado en
los proximos meses. Sin embargo,
no se descarta que en los proximos
periodos el gjecutivo decidalevan-
tarel pie del acelerador en el costo
de los combustibles, toda vez que
es una decision que va a afectar a
varios de los segmentos claves de
la economia nacional.

El presidente Gustavo Pe-
tro asegurd que su gobierno derro-
t6 la inflaciéon porque los ultimos
indicadores mensuales muestran
que el aumento de los precios se
contuvo y estd a la baja.

Petrorecord6 que en diciembre
de 2022y en enero ultimo Colom-
bia tuvo “una inflacién creciente”

que llego a superar en la compa-
raciéon interanual el 13 %, y podria
haber llegado al 25 % este ano si
hubiera continuado esa tendencia.

Presiones

Camilo Pérez, gerente de inves-
tigaciones econémicas de Banco

La mayor parte de
analistas coinciden
que la cifra bien
puede llegar al 9 %
en diciembre

de Bogotd, reconocié que habra
presiones al alza por el lado dela
gasolina, gracias a los aumentos
que viene oficializando el Gobier-
no todos los meses y también por
los arriendos.

“Dado su alto peso en la canas-
ta, el impacto de estos es notorio, y
como los arriendos son indexados,
presentan variaciones que estan
pegadas a esa inflacion de mas de
13 % del afio pasado”, indic6 Pérez.

Carolina Monzon, gerente de
Investigaciones Econémicas para
Itat Colombia, destaco, al igual
que Pérez, quelas presionesal alza
vendrian por el lado de vivienda y
servicios publicos, asi como por
el transporte, influenciado por

los incrementos en los precios de
la gasolina.

“También podriamos ver unos
ajustes adicionales en los precios
de los tiquetes del transporte por
carretera, indic6 Monzén.

Alimentos

En el caso de BBVA Research,
y tal como destaca Laura Peia,
economista del banco, se espera
que la inflacion de alimentos siga
descendiendo, “pero moderando-
se respecto a las reducciones del
mes anterior, aiin con una varia-
cion mensual negativa”.

Sin embargo, la economista
senala que en la inflacién basica
(sin alimentos) se mantendran
presiones al alza “a causa de un
efecto base en la divisién de pren-
das de vestiry calzado.

Y también reconoce el efecto
desde la division de transporte
a razén de los incrementos en
gasolina.

Asi como en los ultimos meses
fueron los alimentos —uno de los
rubros de mayor peso en la canas-
ta de los colombianos—los que ja-
lonaron la inflacion, estos también
estan aportando a su moderacion.

Segun Pérez, en la inflacion
los alimentos son los que vienen
regulando los precios a la baja y
también podria ayudar a la baja
algunos bienes importados, gracias
al comportamiento mas favorable
dela tasadecambio recientemente.

En el caso de los alimentos,
destaco “la correccién que se viene
dando en los precios delas carnes,
frutas y verduras”, y asegur6 que
la inflacién de este rubro podria
presentar una caida de 0,7 %,
siguiendo la tendencia de los dl-
timos meses.

La tendencia

De otra parte, ydeacuerdo con
investigaciones de ANIF, en julio
de 2023 la variaciéon anual del
IPC de 11.78 % confirma una clara
tendencia a la baja asociada al
comportamiento de rubros como
alimentos y bebidas no alcohdli-
cas, que histéricamente tienden a
cederen la segunda parte del ano.

Valela pena mencionar que por
segunda vez en el ano el minimo
de algunos analistas econémicos
seencontraba en terreno negativo
(-0.7 %).No obstante, en contras-
te con meses anteriores, en esta
ocasion el resultado de inflaciéon
se ubica por encima de la mediay
del méximo de las predicciones de
los analistas.

Se espera que se mantenga la
tendencia. Sin embargo, es im-
portante senalar que el fendbmeno
de El Nino estard presente en este
segundo semestre delafo y podra
generar presiones al alza en divi-
siones como los alimentos o ser-
vicios como el agua. Por lo tanto,
se debe prestar especial atencion
al comportamiento en estas divi-
siones enlo queresta del anoy sus
contribuciones al IPC total.



